
【5分钟聊透债券基金】债基的类型竟有这么多！ 

在了解债券基金前，必然需了解债券。在债基的世界，底层投资的债券就像不同国家，

各有特色，正因为有着多样化的债券品种，才产生了不同类型的债基。今天我们就通过一问

一答的形式，帮助大家更好的了解债券、理解债基。 

 

01 什么是债券？ 

债券，其实是一种金融契约，它的本质是债的证明书，具有法律效力。市场上的债券和

借条类似，也要写明面值、票面利率、期限等，这也是债券的一些基本要素，具体如下图： 

要素 含义 

发行人 发行债券的主体（也就是借钱方） 

票面价值 指债券票面标明的货币价值 

到期期限 债券从发行之日起至偿清本息之日止的时间（即债券发行人“还钱”的时间） 

票面利率 发行人要支付的利率/利息 

付息时间 多久付一次利息 

债券的价格指的是债券发行时的价格，理论上，债券的票面价值就是它的价格，如果买

债券的人都拿着不进行出售，等到期了发行人还本付息就可以。但实际发行时，由于市场供

求关系、利率以及资金供求状况等因素的影响，债券的市场价格常常可能脱离它的面值，有

时高于面值，有时低于面值，所以债券就没有那么简单了。 

 

02 债券有哪些类型？ 

债券有多种分类方式，比如按发行主体，分为政府债、企业债等；比如按债券久期，分

为长期债券、中期债券、短期债券等；比如按募集方式，分为公募债券、私募债券。除此之

外还有很多种不同的分类方式。 

对于债券基金投资来说，比较主流的投资方式，分利率债和信用债。 

债券类型 债券种类 

利率债 国债、地方政府债、央行票据、政策性金融债 

信用债 金融债、企业债、公司债、中期票据等 

 



利率债，指主要承担市场利率波动风险的债券，发行人一般为中央政府、地方政府、政

策性金融机构和央行等机构，由于发行机构信用高，所以利率债的信用风险相对较低。我们

日常最熟悉的国债，就是利率债，像十年期国债收益率，通常被视为无风险收益率。此外，

政策性金融债（简称“政金债”）也是利率债中最常见的一种，它主要由国家开发银行、中

国进出口银行和中国农业发展银行，当债券名称包含“国开”、“进出口”、“农发”的，通常

都是利率债。 

信用债，因发行主体的信用状况不如政府背书，所以存在一定的信用风险（可简单理解

为借了钱还不上，或者只还一部分）。信用债主要由商业银行、上市公司、非上市企业等发

行，如金融债、企业债、公司债等。信用债关注的核心是“信用”，它在承担利率波动风险

的同时，还需承担不同情况下的信用风险。 

因此，对于相同期限的债券而言，一般信用债的收益水平会高于利率债。简单而言，风

险越高，可能带来的收益也越高。 

 

03 什么是债券基金 

债券基金，是指专门投资于债券的基金，根据中国证监会对基金类别的分类标准，基金

资产 80%以上投资于债券的为债券基金。 

 

04 债券基金的分类 

债券基金可分为纯债债券型基金、普通债券型基金、可转换债券型基金、债券 ETF 基金

以及指数债券型基金。在这五种分类下，其还有更具体的细分，具体可见下图： 



 

来源：中国银河证券基金研究中心 

 

本期就解释这么多，下期继续为您揭开债券的奥秘。 

 

风险提示：本材料不作为任何法律文件。本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理

和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩及其净值高

低并不预示其未来业绩表现。基金管理人所管理的其它基金的业绩并不构成对本基金业绩表

现的保证。本基金管理人提醒投资者基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基

金运营状况与基金净值变化引致的投资风险和本金亏损，由投资者自行承担。投资者投资于

本公司基金前应认真阅读相关的基金合同和招募说明书等文件，了解所投资基金的风险收益

特征，并根据自身风险承受能力选择适合自己的基金产品。敬请投资者注意投资风险。 

 

债券基金

(80%以上的
基金资产
投资于债
券)

纯债债券型基金

长期纯债债基（无明确期限）

中短期纯债债基（期限在1-3年）

短期纯债债基（期限在1年或以内）普通债券型基金

可转换债券型基金 可转债比例不低于80%

债券ETF基金 现券申赎

指数债券型基金

利率债指数债基

信用债指数债基

可转债指数债基


