
回归投资本源 国海富兰克林旗下基金业绩全面发力！ 

来源：中国基金报  

 

  近些年市场风格切换迅速，然而不论因着何种的客观因素，一个好的资产管理机构的愿

景，都是力求穿越牛熊周期。纵使在一个弱势的市场环境里，也致力于拨开云雾，为投资者

创造超额收益。 

  一直以来，国海富兰克林基金在为持有人创造价值的道路上勤耕不辍，专注回归投资本

源，从公司内在价值和产业变迁上做长期投资，在 2017年投资棋过半局之时，已交出一份

亮眼的成绩单。 

  根据海通证券《基金公司权益及固定收益类资产超额收益排行榜》，截止 2017年 6月

30日，国海富兰克林旗下权益类基金最近一季、半年、一年、两年的加权平均超额收益分

别达到 4.69%、6.41%、5.98%、20.78%，排名 4/108、9/102、10/99、6/81。固收类基金最

近半年、一年、五年的加权平均超额收益分别达到 3.73%、6.65%、47.09%，分别排名 9/98、

4/91、7/57。 

  投研能力是一家资产管理公司的核心竞争力。凭借持续战胜业绩比较基准的表现，国海

富兰克林旗下基金的绝对收益排名也同样靠前。海通证券《基金公司权益及固定收益类资产

业绩排行榜》显示，截止 2017年 6月 30日，最近一年，公司权益类基金加权平均绝对收益

为 12.33%，排名为 12/99；固定收益类基金加权平均绝对收益为 4.16%，排名为 3/91。 

 

数据源: 海通证券《基金公司权益及固定收益类资产业绩排行榜》、《基金公司权益及

固定收益类资产业绩加权平均超额收益排行榜》，截至 2017.6.30 

 

  关注真成长，把握企业成长背后的力量 

  超越市场表现的可持续性，根植于成熟的投资理念。 
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  国海富兰克林基金借鉴了富兰克林邓普顿投资集团 70年的国际发展经验，结合国内市

场的深入研究，形成了的一套具有国际化标准同时符合国内市场特色的成熟的投资理念——

偏向成长的投资风格、注重基本面的研究和注重风险控制。 

 

《证券时报》2017年 5月 12日颁发  

 

  近期市场谈“成长”色变，然而在国海富兰克林基金看来，偏好成长的投资风格，并不

等同于盲目追逐“网红”成长股。 

  实际上，在筛选成长股时，公司不仅关注企业收入和利润的增长，更关注的，是企业取

得股东权益增长的能力，以及推动企业长期成长背后的定性和定量因素—— 

  一是可持续竞争力，体现在公司的品牌优势、技术优势、竞争环境、渠道和网络的可复

制性等； 

  二是增长与收益的上升空间，包括可拓展的市场规模、资金成本与资本收益之间是否存

在显著差异、经营和利润逆转的风险等； 

  三是公司治理和管理团队，如控股股东的背景和利益、管理层过往业绩和工作动力等。 

  正是由于这些因素持续被纳入研究考量，成为投资中去伪存真的标尺，公司旗下的成长

风格产品，在成长股普遍陷入困境的情况下，仍然有着不错的表现。 

  例如国富中小盘，该基金重点关注高成长性和良好基本面的中小盘股票，截至 2017年

6月 30日，国富中小盘近三年年化收益率 32.11%，排名同类 254只基金第 6(数据来源：晨

星)，也因此获得晨星(中国)股票型基金三年五星评级、五年五星评级；海通证券主动股票

开放型基金五星评级；并荣获《证券时报》2016年度“三年持续回报股票型明星基金奖”(《证

券时报》2017年 5月颁发)；荣获《上海证券报》2016年度“金基金三年期股票型金基金奖”

(《上海证券报》2017 年 4月颁发)。 
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  又如国富弹性市值，充分结合国内新兴证券市场特性，不拘泥于固定市值的弹性投资策

略，不论是大市值股票，中市值股票，还是小市值股票，只要是未来收益具有潜力或当前资

产价值被低估，都被考虑纳入关注。 

  截至 2017年 6月 30日，国富弹性市值成立以来年化收益率 18.27%，荣获晨星(中国)

激进配置型基金三年四星、五年四星、十年五星评级，荣获海通证券强股混合型基金四星评

级(以上评级机构，2017年 6月评)。 

 

 

  立足基本面，注重估值严控风险  

  除了稳定的投资理念之外，国海富兰克林基金的另一个投资要义，是悉心搭建研究与风

控体系。 

  投资当以立足基本面为先。通过深入的基本面研究，兼顾成长性与价值性的双重筛选指

标，判断企业的成长能力是否值得在当前的价格买入；通过基本面和估值的结合，规避可能

的成长陷阱和价值陷阱。 
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  在国海富兰克林基金的研究体系中，EPS增长、销售增长、净资产收益率、负债比率、

净资产增长率等成长性指标，与市盈率、价格资产比例率、价格销售比率、价格现金流比率、

分红收益率等价值性筛选指标，均是重点考察的标准。 

  在此基础上，投研团队对公司所处的行业动态和竞争前景进行分析，并结合公司实地调

研，进行定性筛选，并建立财务模型进行估值过滤，审慎选择投资标的。 

  严格的风险控制在此时同样发挥了重要的角色，公司通过过程控制和指标控制的双重结

合，确保各个风险点纳入范畴，科学度量和分析风险，建立完善的风险识别和处置流程，保

障对重大风险及时有效的处理。 

  也正因如此，截至 2017年 6月 30日，公司旗下 7只产品获得上海证券《基金评价数据

季报》证券选择能力、时机选择能力或风险控制能力四星以上评级。 

  其中，国富焦点驱动获综合管理能力、证券选择能力、风险管理能力三年五星评级；国

富强化收益 A获综合管理能力五年五星评级，证券选择能力、风险管理能力三年/五年五星

评级；国富中国收益获综合管理能力、证券选择能力三年/五年五星评级。 

 

而前述整个模式的高效运作，正是国海富兰克林基金投资业绩获得业界肯定的另一个发

动机。 

 

  全球视野，海外投资积极发力 

  作为国内知名券商国海证券(5.78 -0.69%,诊股)和世界历史悠久的传奇性公司富兰克

林邓普顿投资集团“联姻”的结晶注 1，国海富兰克林全球化的投资视野，不仅体现在向全
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球成熟市场中成熟机构投资研究理念、方法的学以致用和优化提升，更体现在业务布局上的

全球化。 

  上半年 A股市场一波三折演绎着弱市行情，相比之下，走势喜人的港股则成为市场资金

追捧的宠儿。公募基金发行的港股基金为投资者在内地和香港两个市场间进行跨区域资产配

置提供了可能，在港股持续走强的带动下，港股基金业绩也纷纷领跑。 

  而基于对港股市场的中长期看好，国海富兰克林基金在市场中早早布局。 

  2015年，公司发行国富大中华 QDII产品，重点关注香港市场的投资机会，截止 2017

年 6月 29日，国富大中华近一年来斩获 37.32%的投资回报，业绩排名在 14只海通大中华

区股混 QDII中高居榜首。而国富亚洲机会同期收益率也达到 28.25%。 

 

 

  与此同时，公司还不断完善产品线布局，于 2017 年初成立国富美元债 QDII(人民币份

额：003972；美元份额：003973)基金，为投资者的海外资产配置提供更多的选择。 

  太阳底下并无新事，投资唯有回归本源。未来，国海富兰克林基金还将以更高瞻的视野

和深入的方法，探求收益的源头，把握投资的本质，稳定持久地助力于持有人的财富增值。 

  注 1：国海富兰克林基金与股东之间实行业务隔离制度，股东并不直接参与计划财产的

投资运作 
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